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  嚊 銲  

ㄙ 傽 篑 䌐 銯 呎 穵 ꉛ 芃 呎  䭰 俙 ㄚ ㅽ 傽 篑 䌐 銯 呎 綉 ㅼ 圸 䧯 ꘓ 厲 ㅼ ㅗ ㅳ 呎 穵 ꉛ 芃 蓈 釅 ㆙ ㅼ 둚
ㅕ  ꘓ 厲 ㅘ ㆘ 圸 䧯 ㅢ ㆟ ㆞ 免 綉 糹 꾵 ×蓈 釅 ㆙ ㆳ ㆵ ㈚ ㇚ 偙 䑑 ㅼ 呎 綉 䭰 俙 ㅹ ㅏ ㆞ ㄏ  

  貰 獥  

婞   璻   傽 篑 䌐 銯 呎 穵 ꉛ 芃 呎  䭰 俙  
汻   璻   傽 篑 呎 穵 ꉛ 芃 呎  
蝠 倀 覦 璻   Nikkei  Shareholder Return Stock  Index 
蝠 倀 汻 璻   Nikkei Shareholder Return  

  ꌀ 厑 ㅹ 盖 椚  

    頃 劤 紿 갪  

㈙傽 篑 䌐 銯 呎 穵 ꉛ 芃 呎  䭰 俙 傽 篑 呎 穵 ꉛ 芃 呎 ㅼ 圸 䧯 ꘓ 厲 俙 ㅽ ㄎ袪 蔛 ㅺ ㅥ ㅴ  ꘓ 厲
ㅺ ㅧ ㆞ ㄏ 嬐 䌑  劓 ㅺ  劓 ㅼ 睗  躂 噺 傽 ㅹ 圸 䧯 ꘓ 厲 ㅼ 🈺 劻 锶 潲 ㅥ ㆡ 🉈 偡 ㅧ ㆞ ㄏ 蟪 䌑 ㅦ ㅺ ㅼ
🈺 劻 锶 潲 ㅥ ㆌ ㅹ ㅼ ꪨ ㅹ 气 ㅪ ㅱ 蔢 免 ㅼ ꘓ 厲 ꯙ 颪 ㅹ ㆑ ㄎ 袪 蔛 ㅺ ㅥ ㅴ 劻 穕 ㅽ ꘓ 厲 ㆡ 鎢 芇 ㅩ ㅨ ㄎ
🈺 劻 锶 潲 ㅥ 免 ㅹ 锺 🈺 ㅼ ꘓ 厲 俙 ㅹ ㅫ ㆜ ㅕ 潲 ㅧ ㄏ  

    徽 韋 ꌀ 厑  

㈙ 䭰 俙 ㅼ 𥹥 骭 ㅺ ㅸ ㆞ ꘓ 厲 ㅽ ㄎ 傽 篑 䌐 銯 呎 綉 ㅼ 圸 䧯 ꘓ 厲  ㅱ ㅲ ㅥ ㄎ 傽 篑 噺 甦 葰 꿔 ㈙ 穕 葰 꿔 ㅹ
ꗯ 鉿 ㄎ 隍 蓲 ㄎ 縅 각 ㄎ ㅫ ㅼ 篏 ꓭ 鄋 ㄎ 稕 蚋 氙 ㅹ 𫞔 ㅧ ㆞ ꘓ 厲 ㆡ ꯙ ㅜ  ㅼ 穕 ㅘ ㆘ ꈷ 🈺 ㅧ ㆞ ㄏ  

    圓 䧭 ꌀ 厑 ㅹ 𧏾 劍 鋅 湫 ㅡ  

㈙嬐 䌑  劓 ㅺ  劓 ㅼ 劄 箽 躂 噺 傽 ㆡㄙ 钁 徙 傽 ㄚㅺ ㅧ ㆞ ㄏ砯 葛㈙苤 銨 ꪛ 魕 簗 ꮳ ㅽ 簗 税 ㅼ 偙 岺 ㅹ
㆗ ㆙  ꘓ 厲 ㆡ ꈷ 🈺 ㅥ ㄎ 钁 徙 傽 ㅼ 肚 ㄔ 劓 睗  躂 噺 傽 ㅼ 砯 葛 ㅹ 苓 ㆟ 劂 ㅕ ㆡ 🉈 偡 ㅧ ㆞ ㄏ 🈺 劻
锶 潲 ㅥ ㅹ ㆗ ㆞ ꘓ 厲 苓 ㆟ 劂 ㅕ ㅽ ㄎ 移 🈺 ㅼ 劻 ꪨ ㆡ ㆑ ㅵ ㅴ 笠 蔤 ㅹ 苤 銨 ㅧ ㆞ ㄏ  

㈙钁 徙 傽 免 掾 ㅼ 𥹥 骭 ꘓ 厲 ㅼ 穕 ㅹ ㄎ潲 ꁿ ㅼ 笛 䞯 ꏕ 䓜 蓈 釅 ㆙ ㅼ 稍 糏  簗 稍 ㅼ ꘓ 厲 ㆡ ꈷ 䫘 ㅧ ㆞ ㄏ
ㅸ ㅗ ㄎ 钁 徙 傽 免 掾 ㅹ 尴 砯 溪 銨 ㅝ ꆬ p ㅥ ㅴ ㅕ ㆞ ꘓ 厲 ㅽ 𥹥 骭 ㅺ ㅥ ㅸ ㅕ ㄏ  

㈙ 稍 阾 ㅹ ꈷ 䫘 ㅥ ㅱ ꘓ 厲 ㆡ 𥹥 骭 ㅹ ㄎ 钁 徙 傽 免 掾 ㅹ ㅼ ㄙ 呎 穵 ꉛ 芃 蓈 釅 ㆙  ⒰  ㈇ ㈑ ㆺ ㈑ ㇂ ㄚ ㆡ
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糵 䧯 ㅥ ㄎ 簗 税 ㅼ ╠ ㄩ ╢ ㅼ 䩘 꽄 ㅹ 呎 穵 ꉛ 芃 蓈 釅 ㆙ ㅝ 둚 ㅕ 꽄 ㅹ  ꘓ 厲 ㆡ ꈷ 🈺 ㅧ ㆞ ㄏ  
 
╠  钁 徙 傽 ㅼ 1 ㆸ 劓 蔤 ㅘ ㆘ ꇹ ㅵ ㅴ ꇃ 裲 3 䌑 ꪨ ㅼ 劻 ꪨ ㅼ ㅗ ㅳ ㄎ ꇃ 裲  䌑 潨 ㄎ ꇃ 裲  䌑 潨 ㄎ ꇃ

裲  䌑 潨 ㅼ  ㅶ ㅼ 螻 ꪨ ㅼ 穕 ㅹ ㅫ ㆟ ㅬ ㆟ 蔦 獗 呎 鬼 ㅕ ㆡ 🉈 偡 ㅥ ㅱ ㅘ ㅷ ㅗ ㅘ ㆡ 蒽 🈺 ㅧ ㆞ ㄏ ꇃ
裲  螻 ꪨ ㅼ ㅗ ㅳ  螻 ꪨ 簗 稍 ㅹ 蔦 獗 呎 鬼 ㅕ ㆡ 🉈 偡 ㅥ ㅴ ㅕ ㆞ ꘓ 厲 ㅼ 穕 ㅘ ㆘ ㄙ 呎 穵 ꉛ 芃 蓈 釅
㆙ ㄚㅝ 婞 ㅼ 罅 ㅼ ꘓ 厲 ㅹ ㅶ ㅕ ㅴ ㄎ槁 鉩 䱰 氠 ꘓ 厲 ㅹ ㈇ ㈑ ㆺ ㈑ ㇂ 꽄 糏 ㅝ 56 糏 40 ꘓ 厲 ㅼ 140 
簗 茝 ㅼ ꘓ 厲 ㆡ 舳 芒 溷 ㅹ ꈷ ㆁ ㄎ 姌 ㅕ ㅹ 40 ꘓ 厲 ㅹ ꇖ ㅧ ㆞ ㆌ ㅹ 勑 䱰 氠 ꘓ 厲 ㅼ 穕 ㅘ ㆘ ꈷ ㆄ ㄏ  

╡  稍 阾 ㅼ 䩘 꽄 ╠ ㅹ ㆑ 40 ꘓ 厲 ㅹ 彸 ㅱ ㅸ ㅕ 阬 覛 ㅽ ㄎ 簗 税 ㅼ 舳 芒 꽄 ㅹ ꈷ ㆄ ㄏ  
(1)ㄙ 呎 穵 ꉛ 芃 蓈 釅 ㆙ ㄚ ㅝ 婞 ㅼ 罅 ㅼ ꘓ 厲 ㅼ 穕 ㅹ ㄎ ꇃ 裲  䌑 ㅼ 螻 ꪨ ㅼ ㅗ ㅳ  螻 ꪨ ㅹ 蔦 獗 呎
鬼 ㅕ ㆡ 🉈 偡 ㅥ ㅴ ㅕ ㆞ ꘓ 厲 ㅹ ㅶ ㅕ ㅴ ㄎ 槁 鉩 䱰 氠 ꘓ 厲 ㄎ 勑 䱰 氠 ꘓ 厲 ㅼ 꽄  
(2)ㄙ 呎 穵 ꉛ 芃 蓈 釅 ㆙ ㄚ ㅝ 鬘 ㅼ 罅 ㅼ ꘓ 厲 ㅼ 穕 ㅹ ㄎ ꇃ 裲  䌑 ㅼ 螻 ꪨ ㅼ ㅗ ㅳ  螻 ꪨ 簗 稍 ㅹ 蔦
獗 呎 鬼 ㅕ ㆡ 🉈 偡 ㅥ ㅴ ㅕ ㆞ ꘓ 厲 ㅹ ㅶ ㅕ ㅴ ㄎ 槁 鉩 䱰 氠 ꘓ 厲 ㄎ 勑 䱰 氠 ꘓ 厲 ㅼ 꽄  
(3)ㄙ 呎 穵 ꉛ 芃 蓈 釅 ㆙ ㄚ ㅝ 鬘 ㅼ 罅 ㅼ ꘓ 厲 ㅼ 穕 ㅹ ㄎ ꇃ 裲  䌑 ㅼ 螻 ꪨ ㅼ ㅗ ㅳ  螻 ꪨ ㅹ 蔦 獗 呎
鬼 ㅕ ㆡ 🉈 偡 ㅥ ㅴ ㅕ ㆞ ꘓ 厲 ㅹ ㅶ ㅕ ㅴ ㄎ 槁 鉩 䱰 氠 ꘓ 厲 ㄎ 勑 䱰 氠 ꘓ 厲 ㅼ 꽄  

╢  稍 阾 ㅼ 䩘 꽄 ╡ ㅹ ㆑ 40 ꘓ 厲 ㅹ 彸 ㅱ ㅸ ㅕ 阬 覛 ㅽ ㄎꇃ 裲 3 䌑 ㅹ 蔦 獗 呎 鬼 ㅕ ㆡ 🉈 偡 ㅥ ㅴ ㅕ ㅸ ㅕ
ꘓ 厲 ㅼ 穕 ㅹ 槁 鉩 䱰 氠 ꘓ 厲 ㄎ 勑 䱰 氠 ꘓ 厲 ㅼ 꽄 ㅹ ꈷ ㆄ ㄏ  

 
⒰  呎 穵 ꉛ 芃 蓈 釅 ㆙ ㅽ ㄎ 簗 税 ㅼ ㅺ ㅗ ㆙ 砯 葛 ㅧ ㆞ ㄏ  
 
 

呎 穵 ꉛ 芃 蓈 釅 ㆙   
 
 

ꏕ 䓜 糹 꾵  钁 徙 傽 ㅘ ㆘  ㆸ 劓 蔤 ㆌ ㅹ ㅹ 气 ㅪ ㅱ 勓 尴 砯 ㅘ ㆘ ꇃ 裲  劻 葰 ㅼ 🉈 緷 ꏕ
䓜 糹 꾵 ㅺ 钁 徙 傽 ㅘ ㆘  ㆸ 劓 蔤 簗 ꮳ ㆡ 尴 砯 劻 ㅺ ㅧ ㆞ 笛 䞯 ꏕ 䓜 糹 꾵 钁
徙 傽 免 掾 ㅹ ㅗ ㅞ ㆞ 傽 篑 ㅼ ꄼ 劻 笛 䞯 ꏕ 䓜 ㅹ ㄎ蔦 䉁 呎 䑑 ㆡ ꯙ ㅜ 册 ꄼ 呎 䑑
俙 ㅘ ㆘ 砯 葛 ㆡ 鳉 ㅥ ㅱ 꾵 ㄏ尴 砯 劻 額 剳 ㅹ ㆗ ㆞ 額 蔛 尴 砯 ㅼ 阬 覛 ㅽ 笛 䞯
ꏕ 䓜 ㆡ 12 ㆸ 劓 䳕 砯 ㅥ ㅴ 鞪 俠 ㄏ  

蔦 獗 呎 鬼 ㅕ 糹 꾵  蔦 獗 呎 鬼 ㅕ 糹 꾵 ㅽ ㄎ钁 徙 傽 ㅼ 蔤 劓 勒 ㆌ ㅹ ㅼ ꇃ 裲  䌑 ꪨ ㅹ 鬼 ㅕ 篙 ㅞ ㅱ
꾵 ㄏ  

胶 蚖 ꂉ 座 糹 꾵  筙 劔 蓈 🅎 鬘 胶ㄙ 缻 苓 ꓭ ㅺ 獗 胶 ㅼ 覛 阛 ㄚㄙ 槁 ꓭ ㈙ 꽑 ꓭ ㅺ 劔 綉 隍 蓲
ㅼ 覛 阛 ㄚㅼ  劻 蔤 ㅘ ㆘ ㅼ 庿 𦳝 꾵 ㄏ砯 葛 ㅹ 䖩 锡 ㅸ ㇙ ㈚ ㇑ ㅝ 䲩 ㆞ ㅸ ㅕ
阬 覛 ㅽ ㄎ 胶 蚖 ꂉ 座 糹 꾵 ㆡ ㇎ ㈋ ㅺ ㅥ ㅴ 阛 砯 ㅧ ㆞ ㄏ  

 

 ꏕ 䓜 糹 꾵  蔦 獗 呎 鬼 ㅕ 糹 꾵  胶 蚖 ꂉ 座 糹 꾵  ÷  

钁 徙 傽 免 掾 ㅼ 册 ꄼ 呎 免 綉 糹 꾵  
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    圓 䧭 ꌀ 厑 ㅹ 荅 儗 ꤐ 魯  

㈙ 圸 䧯 ꘓ 厲 ㅝ 傽 篑 䌐 銯 呎 綉 ㅘ ㆘ ꯙ 颪 ㅢ ㆟ ㆞ 阬 覛 ㅹ ㅽ ㄎ 䓜 霂 ꘓ 厲 ㆡ 傽 篑 䌐 銯 呎 綉 ㅺ 覥 傽 ㅹ ꯙ
颪 ㅧ ㆞ ㄏ   

㈙ 嬐 劓   劓 ㄩ  劓 ㆡ ꯙ ㅜ  ㅼ 劄 箽 隍 蓲 躂 噺 傽 免 掾 ㅹ 笛 䞯 ꏕ 䓜 ㅝ ㇎ ㈋  摾 ꏕ  ㅹ 額 蜻 ㅥ ㅴ
ㅕ ㆞ ꘓ 厲 ㅽ ㄎ 肚 劓 ㅼ 睗  隍 蓲 躂 噺 傽 ㅹ ꯙ 颪 ㅧ ㆞ ㄏ  

㈙ 袪 蔛 ㅺ ㅥ ㅴ ꘓ 厲 ㅼ 鎢 芇 ㅽ ㅫ ㅼ ꌬ 䍲 🉈 偡 ㅥ ㅸ ㅕ ㄏ ㅱ ㅲ ㅥ ㄎ 傽 篑 䌐 銯 呎 綉 ㅹ ㅗ ㅕ ㅴ 䓜 霂 ꯙ 颪
ꘓ 厲 ㅹ 篳 ㅕ ㅴ 笠 噺 🉈 䡢 ㆡ 类 䪩 ㅧ ㆞ 偆 锺 稍 阬 籥 獗 ㆡ 䱰 氠 ㅧ ㆞ 阬 覛 ㅹ ㅽ ㄎ 䓜 霂 偆 锺 稍 阬 籥 獗
ㆡ 稍 阬 傽  袪 蔛 ㅺ ㅥ ㅴ 傽 篑 䌐 銯 呎 綉 ㅺ 覥 傽  ㅹ 䱰 氠 ㅧ ㆞ ㄏ  

    麓 䎃 " 黈 讎 蜋 ㅹ 圓 䧭 ꌀ 厑  

㈙ꇹ 褖 砯 葛 䔿 䲔   褄 攍 ㅹ 氠 ㅕ ㅱ 圸 䧯 ꘓ 厲 ㅽ ㄎ覕 䌑 ㅼ 钁 徙 傽 免 掾 ㅹ 稍 阾  阾
鼥 ㅼ 偙 岺 ㅹ ꘓ 厲 ㆡ ꈷ 🈺 ㅥ ㄎ 覕 钁 徙 傽 ㅼ 肚 ㄔ 劓 睗  躂 噺 傽 ㅹ 苓 ㆟ 劂 ㅕ ㆡ 🉈 偡 ㅥ ㅴ ㅕ ㆞ ㄏ  

㈙ ㅱ ㅲ ㅥ ㄎ 偆 鍔 ㇅ ㈋ ㇜ 珺 ㅹ 稍 阬 簺 噺 ㅼ 颰 ㅜ ㅝ 噺 緷 笛 䞯 ㆡ 勑 🈺 ㅹ ㅥ ㅱ  䌑  劓 勒 ㅼ 钁 徙
傽 免 掾 ㅼ 苓 ㆟ 劂 ㅕ ㅽ 🉈 偡 ㅥ ㅴ ㅕ ㅸ ㅕ ㄏ ㆌ ㅱ ㄎ 額 蔛 尴 砯 ㅹ 粠 ㅗ ꏕ 䓜 糹 꾵 ㅼ 🉈 緷 罅 ㅼ  ㆸ
劓 䳕 砯 ㄎ 劻 穕 ㅹ 笛 䞯 ꏕ 䓜 ㅝ ㇎ ㈋ ㅹ ㅸ ㅵ ㅱ ꘓ 厲 ㅼ 蔢 免 ꯙ 颪 ㆑ 脝 䢩 ㅥ ㅴ ㅕ ㅸ ㅕ ㄏ  

  䭷 侧 ㅹ 鎘 皾  

    頃 劤 紿 갪  

㈙ 免 綉 糹 꾵 ×蓈 釅 ㆙ ㆳ ㆵ ㈚ ㇚ 偙 䑑 ㅹ 砯 葛 ㅧ ㆞ ㄏ  
㈙  䌑  劓  傽  砯 葛 钁 掾 傽  ㆡ , ㅺ ㅧ ㆞ ㄏ  
㈙ 䭰 俙 ㅼ 蠆 糏 ㅽ ㇻ ㆱ ㈑ ㇚ ㅺ ㅥ ㄎ 𦪷 俙 掾 簗 税  呴 潨 ㆡ 釀 䰌 笰 苓 ㅥ  呴 ㆌ ㅹ 銨 獏 ㅧ ㆞ ㄏ  
㈙ 匯 隍 ㅼ 呎 綉 ㆡ 蓈 氠 ㅥ ㅴ ㄎ  傽  釅 ㄎ 箽 罅 ㇷ ㈚ ㇋ ㅹ 䭰 俙 砯 葛 ㅧ ㆞ ㄏ  

    鎘 皾 䒭  

傽 ㄔ ㅼ 䭰 俙 罅 ㅽ 簗 税 ㅼ 砯 䑑 ㅹ ㆗ ㆙ 阛 砯 ㅧ ㆞ ㄏ  
 
 

䭰 俙 罅   
 
 

ꯙ 俙  

Σ 呎 綉 ×ㆳ ㆵ ㈚ ㇚ ㈙ ㇳ ㆮ ㇁ ㇑ ㈚   
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    ㆰ ㆮ ㈗ ㇗ ㈖ ㇰ ㆫ ㆵ ㇎ ㈗  

㈙ 䭰 俙 阛 砯 ㅹ 氠 ㅕ ㆞ 覕 ꘓ 厲 ㅼ ㆳ ㆵ ㈚ ㇚ ㈙ ㇳ ㆮ ㇁ ㇑ ㈚  䭰 俙 氠 呎 䑑 俙  ㅽ ㄎ 🈺 劻 锶 潲 ㅥ ㅼ 钁
徙 傽 ㅹ 姌 ㅼ 偙 岺 ㅹ ㆗ ㆙ 尴 🈺 ㅧ ㆞ ㄏ 𦪷 俙 掾 簗 税 ㅽ 葴 ㆙ 䰌 ㅴ ㅺ ㅧ ㆞ ㄏ  

 

ㆳ ㆵ ㈚ ㇚ ㈙ ㇳ ㆮ ㇁ ㇑ ㈚   溪 鉿 座 册 ꄼ 呎 䑑 俙 ×笛 䞯 ꏕ 䓜 蓈 釅 ㆙ ÷ 

 
╠ 笛 䞯 ꏕ 䓜 蓈 釅 ㆙   % 

笛 䞯 ꏕ 䓜 蓈 釅 ㆙ ㅽ 钁 徙 傽 免 掾 ㅼ 傽 篑 ㅼ ꄼ 劻 ㅼ 笛 䞯 ꏕ 䓜 ㆡ 呎 綉 ㅹ 薅 ㆙ 䌑
椙 䳕 砯 ㅧ ㆞ ㅠ ㅺ ㅹ ㆗ ㅵ ㅴ 砯 葛 ㄏ ㇣ ㈚ ㇍ ㈑ ㇚ 䳕 砯 ㅼ 罅 ㅺ ㅥ ㄎ 葴 ㆙ 䰌 ㅴ ㅹ 𦪷 俙
掾 簗 税  呴 ㄏ  

 
╡ ㆳ ㆵ ㈚ ㇚ ㆺ ㈁ ㇕ ㇵ  

🈺 劻 ꘓ 厲 ꈷ 🈺 免 ㅹ ㄎ稍 阾 ㅼ 偙 岺 ㅹ ㆗ ㆙ ㆳ ㆵ ㈚ ㇚ ㈙ ㇳ ㆮ ㇁ ㇑ ㈚ ㆡ 尴 🈺 ㅧ ㆞ 갾 ㅹ ㄎ杅
🈺 ㅼ ꘓ 厲 ㅼ ㆳ ㆵ ㈚ ㇚ ㅝ 䭰 俙 圸 䧯 ꘓ 厲 苛 糜 ㅼ  % ㆡ 鱩 ㅕ ㆞ 阬 覛 ㅽ  % 簗 茝 ㅹ
褠 ㆌ ㆞ ㆗ ㅗ ㅹ ㆳ ㆵ ㈚ ㇚ ㈙ ㇳ ㆮ ㇁ ㇑ ㈚ ㆡ 鞪 俠 ㅧ ㆞ ㄏ  

 
╢ 呎 䑑 葰 薅 ㄎ 呎 䑑 索 覛  

ㆳ ㆵ ㈚ ㇚ ㈙ ㇳ ㆮ ㇁ ㇑ ㈚ 陭 🈺 簗 ꮳ ㄎ 圸 䧯 ꘓ 厲 ㅹ 呎 䑑 葰 薅 ㄎ 呎 䑑 索 覛 ㅝ ㅏ ㆞ 阬 覛
ㅽ ㄎ ㅫ ㅼ 嬟 椙 ㅹ 䗎 ㅪ ㅴ 䓜 霂 魕 勓 沌 蚋 ㅼ 埫 蓈 訒 ㅳ 傽 ㅹ ㆳ ㆵ ㈚ ㇚ ㈙ ㇳ ㆮ ㇁ ㇑ ㈚ ㆡ
鞪 俠 ㅧ ㆞ ㄏ  
 

    ꤐ 侧  

㈙ 砯 葛 钁 掾 傽 ㅹ ㅏ ㆞  䌑  劓  傽 ㅼ ꯙ 俙 ㅽ 姌 ㅼ ㆗ ㅗ ㅹ 尴 🈺 ㅧ ㆞ ㄏ  

 

 

㈙ 砯 葛 钁 掾 傽 簗 ꮳ ㄎ 圸 䧯 ꘓ 厲 ㅼ ꘓ 厲 苓 ㆟ 劂 ㅕ ㅼ ꌬ 䍲 ㄎ 姌 ㅼ 阛 砯 䑑 ㅹ ꯙ 俙 ㆡ 縯 婞 ㅧ ㆞ ㄏ  

 

 
 
 
 

, 

Σ 砯 葛 钁 掾 傽 ㅼ 呎 綉 ×砯 葛 钁 掾 傽 ㅼ ㆳ ㆵ ㈚ ㇚ ㈙ ㇳ ㆮ ㇁ ㇑ ㈚   
ꯙ 俙   

Σ 䓜 傽 圸 䧯 ꘓ 厲 ㅼ 䓜 傽 呎 綉 ×䓜 傽 ㆳ ㆵ ㈚ ㇚ ㈙ ㇳ ㆮ ㇁ ㇑ ㈚   

Σ 肚 傽 圸 䧯 ꘓ 厲 ㅼ 肚 傽 氠 钁 徙 綉 꾵 ×肚 傽 氠 ㆳ ㆵ ㈚ ㇚ ㈙ ㇳ ㆮ ㇁ ㇑ ㈚   

ꯙ 俙 肚 傽  ꯙ 俙 䓜 傽 × 
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㈙ ꯙ 俙 ㅽ 釀 䰌 笰 苓 ㅥ ㅴ 𦪷 俙 掾 簗 税  呴 ㅺ ㅧ ㆞ ㄏ  

    ㇈ ㇣ ㈎ ㆴ ㇰ  

㈙ 圸 䧯 ꘓ 厲 ㅼ 呎 穵 ㅹ ㇋ ㇲ ㈑ ㆷ ㇳ ㅹ ㆗ ㅵ ㅴ 栃 皑 ㅥ ㅱ 籥 獗 ㅼ 呎 䑑 ㅝ 薅 ㆙ 䓜 ㅴ ㆘ ㆟ ㄎ 䓜 霂 ꘓ 厲 ㅝ
焝 劻 ꪨ ㅼ ㅗ ㅳ ㅹ 偆 锺 稍 阬 ㅧ ㆞ 阬 覛 ㄎ 䓜 霂 ꘓ 厲 ㆡ ㇋ ㇲ ㈑ ㆷ ㇳ ㅼ 埫 蓈 訒 ㅳ 傽 ㅘ ㆘ 稍 阬 傽 ㆌ ㅹ
移 免 溷 ㅹ 䭰 俙 ㅼ 砯 葛 𥹥 骭 ㅹ 蘄 ㅕ ㄎ 稍 阬 傽 ㅼ 肚 躂 噺 傽 ㅹ 砯 葛 𥹥 骭 ㅘ ㆘ 颪 ㅧ ㄏ  

㈙ 移 免 溷 ㅹ 砯 葛 𥹥 骭 ㅹ 蘄 ㅕ ㆞ ꘓ 厲 ㅼ 呎 綉 ㅽ 稍 阬 ㅥ ㅴ 劔 蘿 ㅸ 呎 綉 ㅝ 气 ㅪ ㆞ ㆌ ㅹ ㅼ ꪨ ㄎ苤 ꪛ 綉
呬 ㆌ ㅱ ㅽ 嵣 ꄼ 褄 脝 罅 嫘 ㆡ 氠 ㅕ ㆞ ㄏ ㆳ ㆵ ㈚ ㇚ ㈙ ㇳ ㆮ ㇁ ㇑ ㈚ ㅽ ㇋ ㇲ ㈑ ㆷ ㇳ 芃 ㅼ 圸 䧯 ꘓ 厲 ㅼ ㆳ
ㆵ ㈚ ㇚ ㈙ ㇳ ㆮ ㇁ ㇑ ㈚ ㅹ ㇋ ㇲ ㈑ ㆷ ㇳ ㅼ 薅 䓜 嬟 椙 ㆡ 蚑 呾 ㅥ ㅱ 罅 ㆡ 陭 🈺 ㅧ ㆞ ㄏ  

    䭷 侧 膻 ㅹ 脖 姻  

㈙ 䭰 俙 罅 ㅼ 縯 婞 ㆡ 䖩 锡 ㅺ ㅧ ㆞ 笠 骭 ㅝ 䔿 傽 溪 气 ㄎ 蒽 僻 ㅥ ㅱ 阬 覛 ㅹ ㅽ ㄎ 袪 蔛 ㅺ ㅥ ㅴ ㄎ 蒽 僻 簗 ꮳ
劄 蒪 ㅹ 蓑 匡 ㅧ ㆞ 䭰 俙 砯 葛 傽 ㆡ 䓜 霂 額 蜻 笠 骭 ㅼ 溪 气 傽 ㅺ ㅥ ㅴ 䭰 俙 阛 砯 ㅹ 褝 儙 ㅥ ㄎ 袪 蔛 ㅺ ㅥ
ㅴ ꇃ 傽 ㅹ ㅢ ㅘ ㅼ ㆊ ㅵ ㅴ ㅼ 縯 婞 ㅽ 鉿 ㆞ ㅸ ㅕ ㆑ ㅼ ㅺ ㅧ ㆞ ㄏ  

    麓 譫 黈 讎 蜋 ㅹ 皾 蛭  

㈙ 砯 葛 钁 掾 傽   䌑  劓  傽  , ㆌ ㅹ ㄎ 箽 罅 ㇷ ㈚ ㇋ ㅹ ꇹ 褖 阛 砯 ㅥ ㅴ ㅕ ㆞ ㄏ  
㈙ ꇹ 褖 砯 葛 ㅹ 氠 ㅕ ㅱ 圸 䧯 ꘓ 厲 ㅽ ㄎ      阾 鼥 ㅼ ㅺ ㅗ ㆙ ㄏ  

  ㅨ ㅹ 緢  

   ꂁ 䔲 鴥 ㆊ 䭷 侧 ㅹ 皾 蛭  

ㄙ 傽 篑 䌐 銯 呎 穵 ꉛ 芃 呎  䭰 俙 ㄚㅼ ꫀ ꅙ 䭰 俙 ㅺ ㅥ ㅴ ㄎꏕ 䓜 ㆡ 蘄 語 ㅥ ㅱ 簗 税 ㅼ 䭰 俙 ㆡ ㄎ傽 ㄔ 箽
罅 ㇷ ㈚ ㇋ ㅹ 砯 葛 ㅧ ㆞ ㄏ  
 
㈙ㄙ 傽 篑 䌐 銯 呎 穵 ꉛ 芃 呎  䭰 俙  ㇚ ㈚ ㇑ ㈉ ㈈ ㇑ ㈚ ㈑ ㄚ  
㈙ㄙ 傽 篑 䌐 銯 呎 穵 ꉛ 芃 呎  䭰 俙  ㇣ ㇕ ㇚ ㈙ ㇚ ㈚ ㇑ ㈉ ㈈ ㇑ ㈚ ㈑ ㄚ  
 
ꏕ 䓜 ㅼ 褶 ㆙ 䪒 ㅕ ㅸ ㅷ ㄎ 阛 砯 稍 ㅼ 钁 勓 笠 꽃 ㅽ ㄙ 傽 篑 䌐 銯 ㇚ ㈚ ㇑ ㈉ ㈈ ㇑ ㈚ ㈑ ㈙ ㆱ ㈑ ㇙ ㇕ ㇁ ㇋ ㄚ
ㅹ 徙 䬹 ㅥ ㅴ ㅕ ㆞ ㄏ  
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   蝝 欽 鏩 閉  

㈙ㄙ 傽 篑 䌐 銯 呎 穵 ꉛ 芃 呎 ㄚ 傽 篑 䌐 銯 呎 穵 ꉛ 芃 呎  ㇚ ㈚ ㇑ ㈉ ㈈ ㇑ ㈚ ㈑  ㅗ ㆗ ㆁ 覥  ㇣ ㇕
㇚㈙㇚ ㈚ ㇑ ㈉ ㈈ ㇑ ㈚ ㈑ ㆡ ⾔ ㆎ ㄏ簗 税 覥 坎 ㅽ ㄎ呎 䑑 籥 獗 傽 勓 篑 座 偆 臝 獗 ㅹ ㆗ ㅵ ㅴ 栃 蔦 ㅹ ꪛ
溪 ㅢ ㆟ ㅱ 䩘 岺 ㅹ ㆗ ㅵ ㅴ ㄎ砯 葛 ㅢ ㆟ ㆞ 詇 糵 朮 ㅹ ㅏ ㆙ ㄎ呎 䑑 籥 獗 傽 勓 篑 座 偆 臝 獗 ㅽㄙ 傽 篑 䌐 銯 呎
穵 ꉛ 芃 呎 ㄚ 蔦 糜 褖 ㆁ ㄙ 傽 篑 䌐 銯 呎 穵 ꉛ 芃 呎 ㄚ ㆡ 砯 🈺 ㅧ ㆞ 䩘 岺 ㅹ 𥹥 ㅥ ㅴ ㄎ 詇 糵 埫 ㅫ ㅼ 篏
移 葴 ㅼ 焒 溷 鬙 氙 埫 ㆡ 劔 ㅥ ㅴ ㅕ ㆞ ㄏㄙ 傽 篑 䌐 銯 呎 穵 ꉛ 芃 呎 ㄚㆡ 蓈 氠 ㅥ ㅱ 芒 朮 ㈙ ㆷ ㇵ ㇉ ㈅ ㈑ ㅸ
ㅷ ㅼ ꓭ 鄋 嵞 气 賱 譃 ㆡ 䳀 絺 ㅥ ㅱ ㆙ ㄎㇳ ㆮ ㈑ ㇛ ㆗ ㈈ ㈑ ㇁ 胶 ㅸ ㅷ ㅼ ꓭ 鄋 賱 譃 ㅼ 篁 䧯㈙頚 ㆙ 葛 ㅥ ㄎ褓
ㅽ ㇙ ㈚ ㇑ 䳀 絺 ㅧ ㆞ 阬 覛 ㅸ ㅷ ㅹㄙ 傽 篑 䌐 銯 呎 穵 ꉛ 芃 呎 ㄚㆡ 賱 噺 溷 ㅹ 蓈 氠 ㅧ ㆞ 阬 覛 ㅽ ㄎ傽 篑 ㅺ
ㅼ 蓈 氠 陵 頿 餲 笴 ㅝ 䖩 锡 ㅹ ㅸ ㆞ ㄏ  

   蔜 顑  

㈙呎 䑑 籥 獗 傽 勓 篑 座 偆 臝 獗 ㅽ ㄎㄙ 傽 篑 䌐 銯 呎 穵 ꉛ 芃 呎 ㄚ 傽 篑 䌐 銯 呎 穵 ꉛ 芃 呎   ㇚ ㈚ ㇑
㈉ ㈈ ㇑ ㈚ ㈑  ㅗ ㆗ ㆁ 覥  ㇣ ㇕ ㇚ ㈙ ㇚ ㈚ ㇑ ㈉ ㈈ ㇑ ㈚ ㈑  ㆡ ⾔ ㆎ ㄏ 簗 税 覥 坎  ㆡ 类 籽 溷 ㅹ 苤 銨 ㅧ
㆞ 聋 蚖 ㆡ 鬘 ㅗ ㆑ ㅼ ㅹ ㅽ ㅸ ㅜ ㄎ 苤 銨 ㅼ 靯 颳 ㄎ ꆬ p 褓 ㅽ 穕 偂 ㅹ ꫀ ㅥ ㅴ ㄎ 移 葴 ㅼ 鬬 簧 ㆡ 鬘 ㆞ ㅸ ㅕ ㄏ
傽 篑 ㅽ ㄎㄙ 傽 篑 䌐 銯 呎 穵 ꉛ 芃 呎 ㄚㅼ 阛 砯 偙 岺 ㄎㅫ ㅼ 篏ㄙ 傽 篑 䌐 銯 呎 穵 ꉛ 芃 呎 ㄚㅼ 茝 𡌶 ㆡ
額 ㅕ ㆞ 埫 蓈 褖 ㆁ 苤 銨 ㆡ 翦 婝 ㅧ ㆞ 埫 蓈 ㆡ 劔 ㅥ ㅴ ㅕ ㆞ ㄏ  
㈙ㄙ 傽 篑 䌐 銯 呎 穵 ꉛ 芃 呎 ㄚㅽ 袪 蔛 ㅺ ㅥ ㅴ 勓 魕 倣 ㅹ 阾 鼥 ㅢ ㆟ ㅱ 偙 岺 瞏 ㅹ 钁 ㅳ ㅕ ㅴ 砯 葛 ㅢ ㆟ ㆞ ㄏ
ㅱ ㅲ ㅥ ㄎ 勓 魕 倣 ㅹ 阾 鼥 ㅼ ㅸ ㅕ 笠 骭 ㅝ 溪 气 ㅥ ㅱ 阬 覛 ㆗ 勓 魕 倣 ㅼ 偙 岺 ㅹ ㆗ ㆞ 砯 葛 ㅝ 釪 곓 ㅺ 傽 篑 ㅝ
蒽 偂 ㅥ ㅱ 阬 覛 ㅽ ㄎ 傽 篑 ㅝ ꈌ 䓜 ㅺ ㆍ ㅸ ㅥ ㅱ 萢 槏 偙 岺 ㅹ ㆗ ㆙ 砯 葛 ㅧ ㆞ ㅠ ㅺ ㅝ ㅏ ㆞ ㄏ ㆌ ㅱ ㄎ 覥 砯 葛
锡 꽝 ㅽ ㄎ 箸 䔿 ㄎ ㈉ ㈚ ㈉ ㅼ 锶 潲 ㅥ ㅸ ㅷ ㅹ 粠 ㅕ ㄎ 額 剳 ㅢ ㆟ ㆞ ㅠ ㅺ ㅝ ㅏ ㆞ ㄏ 勓 魕 倣 ㅹ 阾 鼥 ㅢ ㆟ ㅱ 䝠
阤 ㆡ 蓈 氠 ㅥ ㅱ ㅠ ㅺ ㅹ ㆗ ㆙ 溪 气 ㅧ ㆞ ㅕ ㅘ ㅸ ㆞ 魀 氠 褓 ㅽ 䴮 𠵅 ㅸ ㅷ ㅹ ㅶ ㅕ ㅴ ㄎ 傽 篑 ㅽ 移 葴 ㅫ ㅼ 鬬 簧
ㆡ 鬘 ㆞ ㅸ ㅕ ㄏ  

   逞 ㅎ 貪 ㆗ ㅦ 蔐  

傽 勓 篑 座 偆 臝 獗  ㆱ ㈑ ㇙ ㇕ ㇁ ㇋ 笠 噺 𠂰  
ㇿ ㈚ ㈉  index@nex.nikkei.co.jp  
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 蝑 秵  皾 蛭 銲 걄 ㈖ 魂 刿 㾶 娖  

 䌑  䌑  傽 曫  蒪 曫  

 


