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今月のトピック：業種別日経平均、バブルピークを上回るのは？ 

業種別日経平均株価は、日経 500 種平均株価の構成銘柄を

日経業種中分類（36 種）で分けて算出した各業種の株価指数。

日経平均と同じ調整平均型の指数だ。日経平均と日経 500 平均

が最高値の 1989 年末から今年 7 月末までの 36 業種指数の騰

落率を比較すると、自動車と精密機器がプラスとなった（表 1）。 

 

同期間の日経平均の下落率は 64.9%だったが、対照的に上昇

が際立つ自動車と精密機器の指数を押し上げたのはどの銘柄

か。自動車（15 銘柄）では、本田技研工業、富士重工、スズキ、

トヨタ自動車など、精密機器（5 銘柄）では HOYA などが高い上昇

率となった（表 2、表 3：継続採用銘柄が対象）。 

 

指数への組み入れ株価（みなし額面換算後の株価）の 89 年

末以降の推移を見ると、両業種の銘柄ともバブル崩壊後、90

年代半ばから上昇に転じ、07 年に最高値をつけ、08 年のリー

マン・ショック後に急落した。最近の自動車株の持ち直しに比べ

ると、精密株の反発力は鈍い（次ページの図１、図２）。 

 

全体の 7 割強を占める 26 業種の指数が 1989 年から 90 年

にかけて最高値をつける一方、リーマン・ショック前だけでなく、

IT バブル時点（99 年～2000 年初期）や、銀行、証券などバブ

ルピーク前の 87 年に最高値をつけた業種指数もあった。 

表 1：業種別日経平均の騰落率 

順位 業種名 騰落率

1 自動車 30.2% 

2 精密機器 14.4% 

3 商社 -4.3% 

4 医薬品 -4.9% 

5 ゴム -17.4% 

6 電気機器 -22.9% 

7 小売業 -35.2% 

8 その他金融 -35.6% 

9 機械 -39.5% 

10 化学 -47.1% 

表 2：自動車銘柄の騰落率（プラスの銘柄）

順位 銘柄名 騰落率

1 本田技研工業 296.7%

2 富士重工業 161.6%

3 スズキ 137.5%

4 トヨタ自動車 135.0%

5 アイシン精機 124.9%

6 ダイハツ工業 124.3%

7 日野自動車 17.7%

表 3：精密機器銘柄の騰落率 

順位 銘柄名 騰落率 

1 ＨＯＹＡ 156.2%

2 オリンパス 87.4%

3 ニコン 36.6%

4 シチズンホールディングス -45.0%

5 島津製作所 -47.1%

７月の日経平均株価は月末終値が６月末に比べて９円安（0.1％下落）の 1 万 3668 円 32 銭となっ

た。外国為替市場で円安が進んだことを背景に、18 日には 5 日続伸し、１万 4808 円 50 銭と、2

カ月ぶりの高値をつけた。しかしその後は買いが続かず、中国景気の先行き不透明感の台頭や

再び円高に振れたことで、売り物が先行。上場企業の 2013 年４-６月期の決算発表が始まった

が、一部有力企業の業績が市場の期待に届かなかったことも失望売りを招いた。29 日にはほぼ

１ヵ月ぶりに１万 4000 円を割り込んだ。 



図 1：自動車業種で高い上昇率だった６銘柄の組み入れ株価の推移 

 
 

図 2：精密機器業種で高い上昇率だった３銘柄の組み入れ株価の推移 

 
 

○日経平均およびその派生指数 （データは7月末時点）
指数名 指数値 月間騰落率 平均リターン 標準偏差 年初来高値 同日付 年初来安値 同日付

日経平均株価 13668.32 -0.07% 0.20% 1.59% 15627.26 5月22日 10486.99 1月23日

日経平均トータルリターン 19634.56 -0.06% 0.20% 1.58% 22417.23 5月22日 14924.17 1月23日
日経平均ボラティリティ　　 28.67 -18.48% 0.30% 5.97% 46.19 6月13日 19.06 1月8日
日経平均VI先物 103419.63 -9.29% 0.20% 3.06% 120465.35 6月13日 47519.52 1月23日
日経平均カバードコール 11708.30 -3.18% 0.13% 1.27% 13319.05 5月22日 9865.49 1月23日
日経平均リスクコントロール 14762.12 -0.36% 0.12% 0.83% 15659.93 5月22日 12624.71 1月8日
日経平均レバレッジ       8284.16 -0.63% 0.39% 3.17% 11165.32 5月22日 5125.79 1月23日
日経平均インバース       3842.92 -0.43% -0.20% 1.59% 5261.18 1月8日 3459.80 5月22日

指数名 指数値 昨年比 最高値 同対象年 最安値 同対象年

日経配当指数 110.47 3.51% 115.44 2008 47.39 2002

○ベンチマーク、その他指数
指数名 指数値 月間騰落率 平均リターン 標準偏差 年初来高値 同日付 年初来安値 同日付

日経株価指数３００ 230.75 -0.15% 0.19% 1.46% 259.66 5月22日 176.73 1月8日

日経中国関連株５０ 1216.54 -0.21% 0.18% 1.62% 1423.34 5月22日 981.20 1月8日
日経５００種平均株価 1156.87 0.00% 0.18% 1.33% 1276.55 5月22日 881.67 1月8日
日経JAPAN1000 1334.05 -0.15% 0.19% 1.46% 1502.78 5月22日 1023.90 1月8日
日経ジャスダック平均株価 1823.20 3.30% 0.14% 1.08% 2140.59 5月14日 1435.89 1月4日

注：平均リターン、標準偏差は過去１年の日次騰落率から算出        

　　日経配当指数の昨年比は昨年6月末時点との比較、最高値、最安値は1998年以降の同時点の比較

日経指数月次サマリー（2013年7月）
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